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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

EXMO(A). SR(A). DR(A). JUIZ(A) DE DIREITO DA 32 VARA DA COMARCA DE
ITAPETININGA/SP
PROCESSO n° 0024126-40.2010.8.26.0269

Exequente: Banco do Brasil Sa
Executado: Sul Americana de Cadernos Industria e Comércio Ltda

Cristina Hakim Pachalian, perita nomeada
nos autos do processo em epigrafe, vem, respeitosamente, a
presenca de Vossa Exceléncia apresentar o Laudo Pericial das 47
(quarenta e sete) obras de arte de autoria da artista Susana
Martinez Aragon.

Laudo Pericial

- Pinturas sobre tela de Susana Del Carmen Martinez de Aragon

OBJETO DA PERICIA

Constitui objeto da presente pericia a avaliagao de 47 (quarenta e sete) obras
de arte, atribuidas a artista Susana Del Carmen Martinez de Aragon,
caracterizadas como pinturas em tinta 6leo e acrilica sobre tela, com
dimensdes variadas, de propriedade da parte executada.

Esclarece-se que, em analise preliminar dos autos, foi inicialmente
considerada a existéncia de 48 (quarenta e oito) obras. No entanto verificou-
se que o acervo efetivo corresponde a 47 (quarenta e sete) obras, tendo sido
um diptico (um diptico € uma obra de arte formada por duas partes, duas
telas, duas imagens ou dois painéis) contabilizado como uma unica obra,
critério adotado para os fins desta avaliagao.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por CRISTINA HAKIM PACHALIAN e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 23/04/2026 as 15:01 , sob o niUmero WIGA26700340934

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0024126-40.2010.8.26.0269 e caédigo IkIPJJs8.



Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Vistoria

A vistoria ocorreu em 07 de abril de 2026, a Rua Coronel Pedro Dias Batista,
n°® 1.290, Centro, Itapetininga/SP, com a presenca dos patronos e assistentes
técnicos, do preposto Lineu Aires Muller de Barros e da advogada Dra.
Michele Cristina Pereira Mastromauro, representantes do Banco do Brasil. A
executada nao se fez representar por advogado ou preposto.

Foram disponibilizadas e analisadas a totalidade das 47 obras, todas de
autoria da artista Susana Martinez Aragon.

Biografia

Susana Martinez Aragon (Susana Del Carmen Martinez de
Aragon)

Nascida em Tucuman, Argentina, a artista possui formagdo em Artes
Plasticas, tendo se graduado em 1974 pela Universidad Nacional de
Tucuman, com licenciatura nas areas de Desenho e Pintura.

Atua na area de artes visuais, com producdo voltada a pintura, mantendo
atelié proprio onde também desenvolve atividades de ensino artistico e
praticas de arteterapia.

Consta, ainda, participagdao em cursos de aperfeigoamento e em mostras de
arte de ambito nacional e internacional, conforme informacdes
disponibilizadas.

AVALIACAO DE UMA OBRA DE ARTE

A valoracédo de uma obra de arte varia conforme as dindmicas observadas no
mercado, sendo recorrente a maior precificacao de obras executadas em éleo
e acrilica sobre tela em comparagao aquelas produzidas sobre papel ou por
meio de processos graficos, sem que tal distingéo constitua regra absoluta. A
determinacdo do valor deve ser analisada de forma conjunta com outros
atributos relevantes, tais como dimensao, estado de conservacgao, autoria,
circulagdo no mercado e liquidez.

Elementos acessoérios, como molduras, ndo integram o valor artistico
intrinseco da obra, sendo desconsiderados para fins de avaliagao.

fls. 1896
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Perita judicial

METODOLOGIA DE AVALIAGAO

A presente avaliagao foi conduzida com base no Método Comparativo Direto de
Dados de Mercado, procedimento amplamente adotado em pericias dessa
natureza, que consiste na determinacao do valor do bem por meio da analise de
elementos comparaveis, a partir de transagdes observadas no mercado de artes.

Tal método fundamenta-se na premissa de que o valor de mercado de um bem &
mais adequadamente representado pelos valores praticados em negociagdes
reais envolvendo bens de natureza semelhante, desde que observadas condi¢des
de contemporaneidade, similaridade e quantidade minima de dados que permitam
tratamento técnico consistente.

No ambito do mercado de arte, a aplicagdo do método comparativo prioriza,
sempre que possivel, a analise de obras do préprio artista com histérico de
comercializagdo publica. Na auséncia de dados suficientes, admite-se, de forma
subsidiaria, a utilizacdo de referéncias de artistas com caracteristicas
comparaveis, considerando aspectos como linguagem estética, técnica,
dimensdes e inser¢do mercadoldgica.

Para fins desta avaliagao, foram consideradas informagdes provenientes de dois
segmentos distintos do mercado:

e Mercado primario: composto por galerias, feiras e canais diretos de
comercializagdo, onde os precgos refletem estratégias de posicionamento e
expectativa de valorizag&o do artista;

e Mercado secundario: representado principalmente por casas de leilao e
revendas publicas, cujos valores decorrem de transagdes efetivas,
refletindo de forma mais direta a liquidez e o comportamento real da
demanda.

A andlise comparativa considerou atributos objetivos das obras, tais como:

o técnica empregada;

e dimensoes;

e suporte;

o autenticidade

o estado de conservacio;

e caracteristicas cromaticas e formais;
e liquidez e insergdo no mercado.

Importa salientar que fatores de natureza subjetiva, como mérito artistico, juizo
estético ou preferéncias individuais, nao foram considerados como
elementos determinantes na formacdo do valor, em observancia ao carater
técnico e imparcial da pericia.

fls. 1897
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Diante da auséncia de histérico consistente de comercializagdo das obras
avaliadas no mercado das artes, serdo aplicados fatores de ajuste
relacionados a liquidez, a previsibilidade de revenda e ao grau de insergao
mercadoldgica, conforme detalhado nos itens subsequentes deste laudo.

AVALIACAO DAS OBRAS DE SUSANA MARTINEZ ARAGON

A avaliacao foi realizada mediante:

e Andlise técnica das obras (dimensao, suporte, estado de conservagao
e autenticidade);

¢ Pesquisa de mercado sobre obras originais da artista ou similares;

e Consulta a fontes institucionais, registros bibliograficos e informacoes
publicas;

e Levantamento de dados sobre a trajetoria da artista e insergdo no
circuito artistico atual contemporaneo.

Esclarece-se que as obras analisadas possuem valores atribuidos pela
propria artista. Tais valores foram considerados como referéncia inicial ndo
vinculante para fins de analise, ndo tendo sido adotados como critério
exclusivo ou determinante para a valoragao final.

Nao foram identificadas variagdes significativas de valor decorrentes de fases ou
evolugao técnica, razado pela qual ndo se justifica diferenciagao substancial entre
as obras.

Dessa forma, a valoracao foi fundamentada principalmente em aspectos objetivos
(dimensdes, técnica, e estado de conservagao), com ajustes pontuais.

ITENS DA PERICIA TECNICA:

1. Vitéria Régia

fls. 1898
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

A i

Dimensodes: 70 x 50 cm

Técnica: 6leo s/ tela
Ano: 2005

| ] V- ——— w
!H.__._._?_,_A_:___,__.,m_;_E_,_,,_,_.ﬁ,,,__.__._;_,ip_,.fgw ,

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

Técnica: acrilica s/ tela
Dimensodes: 80 x 80 cm

Ano: 2004
Assinatura: Presente

Assinatura: Presente

5. Hibisco rosa
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Técnica: acrilica s/ tela
Dimensodes: 80 x 80 cm

Dimensodes: 80 x 80 cm
Ano: 2001

Ano: 2004

Técnica: acrilica s/ tela
Assinatura: Presente

Assinatura: Presente
7. Abstrato (moldura preta)

6. Rosas
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
A moldura apresenta pequena avaria.
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Técnica: acrilica s/ tela
Dimensdes: 60x60 cm
Ano: 2004

Assinatura: Presente

9. Abstrato (listras coloridas)

ALRS e

Técnica: acrilica s/ tela
Dimensodes: 40 x 40 cm
Ano: 2022

Assinatura: Presente

10. Mandala Geométrica

Técnica: acrilica s/ tela
Dimensdes: 60 cm
Ano: 2004

Assinatura: Presente

11. Vitéria régia

fls. 1903
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Perita judicial

60 cm

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso
Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

Dimensodes: 60 x 40 cm

Técnicé: acrl'lri<c_:ér s/ teié "
Ano: 2004

Técnica: acrilica s/ tela

Dimensoes:

Ano: 2024
Assinatura: Presente

Assinatura: Presente
12. Viejo Almacem

13. Caminito
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso
Obs: Apresenta pontos de foxing no verso
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Cristina Hakim Pachalian
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Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

Técnica: acrilica s/ tela
Dimensodes: 100 x 80 cm

Ano: 2008
Assinatura: Presente

18. Recife
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

25. Paisagem da Patagénia

Técnica: acrilica s/ tela
Dimensodes: 70 x 90 cm
Ano: 2002

Assinatura: Presente

26. Pampulha Lagoa

————— - —]

Técnica: acrilica s/ tela
Dimensodes: 80 x 60 cm

Ano: 2002

Assinatura: Presente

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

27. Margarida

19

fls. 1913
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Técnica: acrilica (mista) s/ tela
Dimensdes: 80 x 80 cm

Ano: 2002

Assinatura: Presente

28. Araras

Técnica: bleo s/ tela
Dimensodes: 70 x 90 cm

Ano: 2010

Assinatura: Presente

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

Detalhe

- A moldura apresenta pequenos indicios de ataque xilé6fago
(cupim) em fase inicial, sem comprometimento da obra (tela).

29. Ponte Hercilio

20

fls. 1914
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Dimensodes: 100 x 120 cm

Assinatura: Presente
Ano: 2019

Técnica: 6leo s/ tela

Ano: 2011
32. Abstrato luzes e cores grandes
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

34. Marinha
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

A moldura apresenta avaria no verso.

36. Flores aquaticas

Técnica: dleo s/ tela

Dimensodes: 60 x 80 cm

Ano: 1998

Assinatura: Presente

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

Detalhe

A moldura apresenta pequenos
orificios compatlvels com ataque de xiléfago (cupim), sem
comprometimento da obra (tela).

37. Floresta

26
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Técnica: 6leo s/ tela

Dimensdes: 50 x 70 cm

Ano: 2003

Assinatura: Presente

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

Técnica: dleo s/ tela

Dimensdes: 70 x 90 cm

Ano: 2000

Assinatura: Presente

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

39. Abstrato listras verticais

Técnica: 6leo s/ tela
Dimensdes: 60 x 90 cm
Ano: 2004

Assinatura: Presente

27

fls. 1921
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
A moldura apresenta pequenos orificios compativeis

com ataque de xiléfago (cupim), sem comprometimento da obra (tela).

Dimensodes: 70 x 50 cm

Ano: 2004

Detalhe
Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

Técnica: acrilica s/ tela
Assinatura: Presente

40. Cidade de Ouro Preto

41. Casario
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4o sendo

Observam-se fissuras superficiais (craquelé),

3

Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

lica s/ fela

’

Id

sem indicios de instabilidade ou perda de camada pictérica, n
écnica: acri

consideradas avarias.

Detalhe

42. Mercado de ver peso
T



Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Dimensodes: 80 x 100 cm
Ano: 2003
Assinatura: Presente

43. Vasos

Técnica: acrilica s/ tela

Dimensdes: 50 x 80 cm

Ano: 2002

Assinatura: Presente

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

Detalhe

A tela apresenta micros orificios compativeis com
indicios de ataque xiléfago (cupim) na obra (tela).

44. Frutas

31

fls. 1925
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
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47. Peixes dourados

Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Ano: 2002
Assinatura: Presente

=

Técnica: acrilica s/ tela

Dimensdes: 80 x 80 cm

Ano: 2008

Assinatura: Presente

Obs: Apresenta pontos de foxing no verso

SOBRE AS OBRAS DE SUSANA MARTINEZ ARAGON

As obras analisadas apresentam linguagem predominantemente figurativa e
abstrata, com forte cromatismo. Observa-se recorréncia tematica em elementos
naturais e urbanos, com variacbes dentro de uma mesma linha estética no
decorrer dos anos, indicando producgao artistica homogénea em sua carreira.

PESQUISAS DE MERCADO

Foram realizadas pesquisas complementares para verificar a inser¢cao comercial
e a circulagdo de obras da artista Susana Martinez Aragon no mercado de arte
contemporaneo. As investigagdes abrangeram as seguintes plataformas e canais:

Plataformas online (Artsy, ArtNet, Esteart, MutulArt, Bolsa de Arte,
James Lisboa, Catalogo de Ileilées, Escritério de Arte,
ArtPrice): nenhuma obra original ou galeria representante vinculada a
artista foi localizada;

Consultas diretas a galerias paulistanas (Zipper Galeria, Galeria
Verve, Carbono Galeria, Galeria Frente, Galeria Ocre): nenhuma
referéncia a artista em acervo atual ou histérico de vendas.

34

fls. 1928
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Os resultados das pesquisas foram negativos em todas as instancias, nao sendo
localizada qualquer obra original, representagdo por galeria ou registro de
comercializagdo ativa da artista Susana Martinez Aragon nas plataformas e
galerias consultadas. Tal constatagcédo reforca a auséncia de inser¢ao ativa da
artista no circuito comercial contemporaneo.

Critério de Valoragao na Auséncia de Histérico

Diante da inexisténcia de um histérico consistente de comercializacdo das obras
periciadas no mercado primario ou secundario, adotou-se um referencial
comparativo indireto. Este método envolveu a analise de obras de um artista com
caracteristicas comparaveis, conforme preceitua a metodologia de avaliagao de
bens sem mercado ativo consolidado.

Comparacgao com Artista de Referéncia: Sérgio Bertoni

Para fins de estabelecer um parametro técnico de valoracio, foram utilizadas as
obras do artista Sérgio Bertoni como referéncia comparativa. A escolha
fundamenta-se na identificacdo de elementos de similaridade relevantes entre a
produgao de Sérgio Bertoni e as obras de Susana Martinez Aragon, notadamente
em relacao a:

= Técnica Empregada;

= Periodo de Producao;

= Tematica;

= Caracteristicas Cromaticas.

E imperativo ressaltar que a utilizagdo de um artista comparavel nio implica
equiparacao de trajetéria e reconhecimento critico. A analise restringe-se aos
atributos objetivos e verificaveis das obras, em estrita conformidade com o método
comparativo adotado em avaliagdes periciais.

Valoragao das obras de Sérgio Bertoni

Sérgio Bertoni (Niterdi, 1924 — Sao Paulo, 2019) foi um artista visual brasileiro
com trajetoria consolidada em pintura, escultura, desenho e publicidade, com
notavel presenca institucional. Suas obras, que apresentam dimensodes e técnicas
analogas as de Susana Aragon, sdo comercializadas nos mercados primario e
secundario na faixa de R$ 1.900,00 (hum mil e novecentos reais) a R$ 7.000,00
(sete mil reais), a depender da galeria e da procedéncia.

Tabela de Homogeneizagcao — Obras de Sérgio Bertoni
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

il Tabela consolidada - Sérgio Bertoni (homogeneizada em R$/m?)

Item Dimensao (cm) Area (m?) Valor (RS) Situagdo Valor (R$/m?)
1 75 x 75 0,5625 4.900,00 Oferta 8.711,11
2 100 x 100 1,0000 5.500,00 Oferta 5.500,00
3 100 x 100 1,0000 7.000,00 Oferta 7.000,00
4 100 x 100 1,0000 3.000,00 Venda (2024) 3.000,00
5 75 x 75 0,5625 1.900,00 Oferta (2025) 3.377,78

Fonte de pesquisa:

e ArtBSB (Brazilian art e Design Gallery
e Mercado livre

e Catalogo das artes

e Leildo Canvas Galeria

Calculo da média dos valores por m?
(8.711,11+5.500+7.000+3.000+3.377,78) +5=27.588,89+5=5.517,78

Valor referéncia estimada (Susana) = Area (m?) x R$ 5.518,00
Onde:

« Area (m?) = (largura x altura)

Para fins de homogeneizagéao, os valores foram convertidos em unidade de valor
por metro quadrado (R$/m?), mediante o valor de venda pela respectiva area de
cada obra.

Embora Susana Martinez Aragon compartilhe aspectos estéticos com esse perfil
de producdo (abstragcdo, geometria, cromatismo), sua atuagdo comercial
é significativamente reduzida, e suas obras carecem de histérico consistente
de vendas. Essa diferencga justifica a aplicagdo de uma avaliagdo conservadora
que, embora reconhecga o valor artistico intrinseco, pondere a baixa liquidez de
mercado das obras em questao.

Sintese Biografica de Sérgio Bertoni (Referéncia)
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

Sérgio Bertoni (Niteroi, 1924 — Sao Paulo, 2019) foi pintor, desenhista, escultor e
publicitario. Formou-se em Belas Artes em 1950, conciliando a carreira artistica
com publicidade e direcao de arte até 1980.

Destaques de sua trajetéria incluem:

= 1966: Criacdo do Monumento ao Motorista no km zero da Via Dutra.

= 1982: Realizacdo de sua primeira exposicao individual, Paulicéia
Desvairada, no MASP.

= 1989: Execucédo de painel de 3m x 8m para o edificio da Bolsa de Valores
de Sao Paulo.

= 1993: Homenageado com o Troféu Loba Romana pela Assembleia
Legislativa de SP.

Sua obra é caracterizada por cores vibrantes e cenas que mesclam o cotidiano
urbano e paisagens bucodlicas, com uma "visdo fotografica" que eterniza
momentos comuns. Apaixonado por Sao Paulo, retratou diversos pontos da
cidade.

Analise de Avarias e Estado de Conservacao

Consideragoes Gerais sobre Restauragao no Mercado de Arte

No contexto do mercado de arte, a realizagao de intervengdes de restauragcédo nao
constitui pratica uniforme, sendo sua pertinéncia e impacto no valor da obra
dependentes do perfil do adquirente e da relevancia artistica da obra.
Intervencgdes de conservacao, quando executadas com técnica adequada e
devidamente documentadas, podem mitigar os efeitos da deterioragdo natural.
Contudo, a presenga de restauragbes, especialmente quando visualmente
perceptiveis ou desprovidas de documentagdo técnica comprobatéria, pode
influenciar negativamente a percepcédo de valor por parte de potenciais
compradores.

Avaliagao das Avarias ldentificadas

As eventuais avarias identificadas nas obras foram consideradas na avaliagéo
individual do estado de conservacéao, influenciando diretamente sua valoracao.
Nao se pressupde, para fins desta pericia, que a existéncia de uma avaria implique
desvalorizagdo automatica, mas sim que sua natureza e extensdo sejam
devidamente ponderadas.

As molduras presentes nas obras ndo foram incluidas no processo de
valoragao, uma vez que sao consideradas elementos acessorios e substituiveis,

37
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

ndao integrando o objeto principal da avaliagdo (as obras em tela).
Consequentemente, quaisquer avarias nelas identificadas ndo exercem impacto
sobre o valor atribuido as obras.

Foi observada, em apenas uma das obras, a presenca de fissuras superficiais
(craquelé), decorrentes da exposicao a luz solar excessiva. Tais fissuras nao
apresentaram indicios de instabilidade estrutural ou perda da camada pictorica,
nao sendo, portanto, classificadas como avarias que comprometam a integridade
ou o valor da obra.

Sobre o foxing (fungos) e furos por tragas:

« Foxing: E um termo utilizado para descrever pequenas manchas ou
pontos de cor castanha, avermelhada ou amarelada que surgem em obras
de arte, especialmente no papel, mas também em téxteis e,
ocasionalmente, em telas (telas de pintura), que podem oxidar, criando
manchas de "ferrugem", devido a processos de envelhecimento e
degradacéo.

Trata-se de patologia comum em obras de épocas anteriores, sendo
frequentemente aceito por colecionadores como elemento natural do
envelhecimento. Intervengbes agressivas para remogao do foxing podem
descaracterizar a pintura, razdo pela qual nao foi aplicada depreciagao
especifica para esta condig¢ao.

« Furos por tragas (xiléfagos): séo insetos que se alimentam de madeira,
como cupins e brocas (coledpteros), que atacam o chassi (moldura de
madeira interna e a moldura externa) da pintura, podendo danificar a tela e
a camada pictérica como rota de saida.

Foram identificados em uma unica obra, pequenos furos quase
imperceptiveis na tela, causados por tragas. Os furos ndo comprometem a
estrutura do suporte nem a leitura estética da obra, mas a substituicdo da
moldura. Para esta patologia especifica, aplicou-se fator de depreciagao
adicional de 5% (cinco por cento) sobre o valor final da obra, conforme
registrado na planilha anexa.

Aplicacao de Fator de Ajuste (Desagio)

Fundamentacao do Desagio
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A aplicagdo de um fator de ajuste percentual fundamenta-se em principios
amplamente aceitos na teoria da avaliacdo, que preconizam que o valor de
mercado deve refletir ndo apenas as caracteristicas intrinsecas do bem, mas
também sua liquidez, grau de aceitagdo e capacidade de realizagdao em
condi¢gdes normais de mercado.

Nesse contexto, a aplicagéo 20% (vinte por cento) a 40% (quarenta por cento)
de ajustes sobre valores de referéncia encontra respaldo conceitual em diretrizes
internacionais de avaliacdo, como aquelas difundidas pela Royal Institution of
Chartered Surveyors (RICS), Artmajur, Artindex, Guia das artes, que
reconhecem a necessidade de adequagao do valor estimado as condigbes
efetivas de mercado, especialmente em cenarios de incerteza ou auséncia de
evidéncias diretas de transagao comercial.

Fatores Determinantes para o Percentual de Desagio

A definicdo do percentual decorre da analise conjunta de fatores que influenciam
positiva e negativamente a formacao do valor das obras, conforme detalhado a
sequir:

Fatores que Atenuam o Desagio (Valorizagao Relativa):

= Bom Estado de Conservagao: As obras vistoriadas apresentam
integridade fisica e auséncia de danos relevantes que comprometam sua
fruicdo estética ou durabilidade.

= Registro de Exposigoes: A artista possui participagdo em exposi¢cdes no
Brasil e no exterior, indicando uma inser¢ao, ainda que limitada, no circuito
artistico.

= Confirmagao de Autoria: A autoria das obras foi confirmada pela propria
artista durante a vistoria, acompanhada de documentacgéao correlata.

Fatores que Ampliam o Desagio (Depreciagao):

= Auséncia de Certificagcao de Autenticidade por entidade independente.

= Inexisténcia de Historico de transagodes publicas verificaveis.

= Auséncia de insergdo em mercado primario ou secundario (leildes,
galerias consolidadas ou registros institucionais).

= Baixo grau de liquidez e imprevisibilidade de realizagdo do valor
estimado.

Para a valoracdo das obras de Susana Martinez Aragon, adotou-se um fator de
ajuste negativo (desagio) de 30% (trinta por cento) sobre o valor de referéncia
obtido a partir do paradigma comparativo representado pelas obras do artista
Sérgio Bertoni.
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Diante do exposto, o percentual de 30% (trinta por cento) mostra-se
tecnicamente coerente e prudencial, posicionando-se em nivel intermediario
compativel com o grau de incerteza e com as condigdes de insergao
mercadoldgica das obras avaliadas.

Para fins de uniformidade metodoldgica, o referido percentual foi aplicado de
forma homogénea ao conjunto das obras, considerando sua natureza e
caracteristicas similares.

Em observancia aos critérios metodoldgicos estabelecidos e aos dados de

mercado apurados, procede-se a valoragao individual das 47 (quarenta e sete)
obras, conforme detalhado na planilha anexa a este laudo.

CONCLUSAO

Com base nos critérios metodoldgicos adotados, nas analises técnicas realizadas
e nos dados de mercado coletados, conclui-se que a valoragao das 47 (quarenta
e sete) obras de arte atribuidas a artista Susana Del Carmen Martinez de
Aragon devem refletir, de forma objetiva, as condi¢cdes efetivas de insergéo
mercadologica, liquidez e evidéncias de negociacéo disponiveis.

A avaliagao foi conduzida por meio do Método Comparativo Direto de Dados de
Mercado, com utilizagcdo de paradigma representado por obras de artista com
caracteristicas técnicas e estéticas compativeis (Sérgio Bertoni), cujos valores
foram obtidos em fontes de mercado primario e secundario, por refletirem
transacgoes efetivas.

Diante da auséncia de histérico consistente de comercializacdo das obras
avaliadas em mercado primario e secundario estruturado, bem como da
inexisténcia de evidéncias de liquidez e formacao de valor por transagdes publicas
recorrentes, procedeu-se a aplicagdo de fator de ajuste negativo (desagio)
fixado em 30% (trinta por cento), com fundamento nas condi¢des observadas e
nos critérios técnicos expostos no presente laudo.

Considerando a homogeneidade das obras quanto a técnica, dimensdes,
caracteristicas formais e contexto de inser¢do mercadologica, adotou-
se tratamento uniforme para fins de valoragao.

Os valores individuais de cada obra, calculados conforme a metodologia exposta
e ja considerando as depreciagdes especificas por avarias, constam da planilha
anexa, que integra o presente laudo para todos os fins de direito.

Dessa forma, conclui-se que o valor estimado de mercado das obras objeto da
presente pericia situa-se em sua totalidade.
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Valor total estimado: R$ 123.894,17 (cento e vinte e trés mil e oitocentos e
noventa e quatro reais e dezessete centavos)

Ressalta-se que os valores ora apresentados refletem o valor de mercado na data
da avaliagao, considerando condi¢gées normais de negociagao, ndo contemplando
eventual valorizagdo futura, valor afetivo, ou fatores subjetivos de natureza
estética ou artistica.

Por fim, a presente avaliacdo foi realizada com base em critérios técnicos,
objetivos e verificaveis, observando-se as praticas usuais do mercado e o0s
principios aplicaveis a avaliagcdo de bens dessa natureza, com o objetivo de
fornecer subsidios claros, fundamentados e coerentes para a adequada
apreciagao judicial.

Termos em que,
Pede deferimento.

Sao0 Paulo, 23 de abril de 2026.

Cristina Hakim Pachalian

Quesitos (Exequente)

1. Identificagao e caracterizagao das obras:

a) Identifique e descreva cada obra de arte penhorada, especificando: titulo
(se houver), técnica, suporte, dimensdes, assinatura, data e demais
elementos relevantes;

Aidentificacao e caracterizacao individualizada das obras penhoradas encontram-
se devidamente descritas no corpo do laudo e na planilha anexa, contemplando,
para cada obra, informagdes relativas a técnica empregada, suporte, dimensdes,
ano de execugdo, presenca de assinatura e estado de conservagao, conforme
verificado na vistoria realizada.

b) Certifique se as obras correspondem ao acervo autoral da executada;

Com base nos elementos disponiveis, € possivel afirmar, com elevado grau de
probabilidade, que as obras vistoriadas correspondem ao acervo autoral da
executada, conforme fundamentos a seguir:
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a) Declaragao da autora: a executada, Sra. Susana Del Carmen Martinez de
Aragon, esteve presente durante a vistoria e reconheceu as 47 (quarenta e sete)

obras como sendo de sua autoria, informando terem sido produzidas no periodo
declarado nos autos;

b) Analise técnica: o exame dos aspectos materiais e executivos, incluindo
técnica pictorica, padrao de assinatura e estado de conservacgao, ndo evidenciou
incompatibilidades com a autoria declarada, tampouco indicios de falsificagcao
grosseira;

c) Coeréncia estilistica: as obras apresentam uniformidade de linguagem, com
caracteristicas figurativo-abstratas, recorréncia tematica e padrao cromatico
compativeis entre si e com a producéao atribuida a artista.

Cumpre esclarecer que a presente conclusdo se baseia em analise técnica
indireta, ndo tendo sido realizada autenticacao por entidade independente ou
exame laboratorial especializado.

c) Certifique se todas as obras penhoradas ainda se encontram no enderec¢o
em que foram localizadas na diligéncia do dia 23/07/2024;

Durante a vistoria realizada em 07 de abril de 2026, no endereco indicado nos
autos (Rua Coronel Pedro Dias Batista, n® 1.290, Centro, Itapetininga/SP), foram
localizadas e analisadas as 47 (quarenta e sete) obras penhoradas, no mesmo
local em que haviam sido previamente identificadas na diligéncia de 23 de julho
de 2024.

Nao foram constatados indicios de alteracdo de localizacado das referidas obras,
tampouco foi apresentada informacéo em sentido contrario pela executada no
momento da vistoria.

d) Na auséncia de qualquer obra:

Nao foi constatada a auséncia de obras. Todas as 47 (quarenta e sete) obras
relacionadas nos autos foram devidamente localizadas e vistoriadas na data da
diligéncia pericial.

(a) identifique qual obra esta faltando;

Nao foi constatada a auséncia de qualquer das obras relacionadas nos autos, nao
havendo, portanto, obra faltante a ser identificada.

(b) descreva sinais de retirada recente;

N&ao foram constatados indicios de retirada recente das obras no local vistoriado.

42

fls. 1936

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por CRISTINA HAKIM PACHALIAN e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 23/04/2026 as 15:01 , sob o niUmero WIGA26700340934

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0024126-40.2010.8.26.0269 e caédigo IkIPJJs8.



Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial
(c) registre eventual informacao espontanea fornecida no momento da
vistoria;

Durante a vistoria, a executada, artista Susana Martinez Aragon, informou
espontaneamente que a relagao inicial de 48 (quarenta e oito) obras constantes
dos autos decorreu da contabilizagdo de um diptico como duas obras distintas,
quando, na realidade, o referido diptico, embora composto por duas partes,
constitui obra unica.

Em razdo dessa informacao, e apds verificagao in loco, a vistoria foi conduzida
considerando o total de 47 (quarenta e sete) obras, quantitativo adotado no
presente laudo.”

e) Verifique se ha indicios de substituicdo das obras por outras pecas;

Nao foram identificados indicios de substituicdo das obras por outras pegas no
local vistoriado.

f) Indique se ha evidéncias fisicas de retirada ou movimentagao, tais como
molduras vazias, etiquetas, embalagens recentes, lacres rompidos ou
notas fiscais;

Nao foram constatadas evidéncias fisicas de retirada ou movimentacao das obras
no local vistoriado, tais como molduras vazias, etiquetas removidas, embalagens
recentes, lacres rompidos ou documentos indicativos de transporte ou circulagao.

g) Aponte se ha indicios de envio para galerias, compradores ou terceiros.

Nao foram constatados indicios de envio das obras para galerias, compradores
ou terceiros, considerando as condigdes observadas no local vistoriado no
momento da diligéncia pericial.

2. Estado de conservagao e depreciagao:

a) Avalie o estado de conservagao de cada obra (excelente, bom, regular,
ruim);

O estado de conservagao de cada obra (bom, regular ou ruim) foi avaliado
individualmente, estando os respectivos resultados discriminados na planilha
anexa ao laudo, em campo proprio.

b) Aponte a depreciagao decorrente de danos, desgaste, envelhecimento de
materiais ou necessidade de restauracgao;

Conforme registrado no laudo e na planilha anexa, foram observadas ocorréncias
pontuais que podem impactar, em maior ou menor grau, a valoragao das obras, a
saber:
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e Molduras: presenca de desgaste e ataque por insetos xiléfagos em
algumas obras, sem impacto direto na valoragao das obras, por ndo
integrarem o objeto principal da avaliagéao;

o Foxing: identificado em algumas obras, com registro individualizado.
Trata-se de patologia comum em obras antigas, aceita por colecionadores
como elemento natural do envelhecimento, nao implicando depreciagao
especifica;

e Craquelamento: verificado em uma obra, decorrente da exposicao solar,
sem comprometimento da integridade ou perda da camada pictorica, nao
sendo caracterizado como fator relevante de depreciagao;

o Perfuragoes por insetos xiléfagos: constatadas em uma obra,
consistentes em pequenos furos quase imperceptiveis na tela,
configurando fator de depreciagdao adicional de 5% (cinco por
cento) sobre o valor final da obra, conforme registrado em planilha anexa.

As referidas condi¢cdes foram consideradas na analise global de conservagao e
refletidas na valoragao atribuida a cada obra.

Esclarecimento adicional

O desagio de 30% (trinta por cento) aplicado neste laudo refere-se a fatores
mercadolégicos e de liquidez (auséncia de certificagdo independente, auséncia
de historico de vendas, baixa liquidez), ndo se confundindo com a depreciagao
fisica das obras, a qual foi considerada de forma especifica e individual na
avaliacao de cada obra.

Dessa forma, o valor final de cada obra ja reflete tanto o desagio mercadoldgico
quanto as depreciagdes fisicas pontuais, conforme detalhado na planilha anexa.

3. Importancia artistica e inser¢cao de mercado:

a) Informe se a artista Susana Aragon possui presencga relevante no
mercado de arte, indicando:

Com base nas informagdes levantadas, ndo foram identificados elementos que
indiquem presenca relevante e ativa da artista no mercado de arte contemporanea
no periodo recente.

Constatou-se, contudo, que a artista apresentou insercdo comercial pretérita, com
intermediagao por marchand, bem como documentagao relativa a participagao em
exposi¢oes, conforme certificados apresentados no dia da pericia.

(a) vendas anteriores;
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Nao foram localizados registros publicos de vendas da artista no mercado primario
(galerias) ou secundario (leildes e revendas), conforme pesquisas realizadas em
bases de dados especializadas e consultas a agentes do mercado.

Registra-se, contudo, com base em informacédo prestada pela prépria artista
durante a vistoria, que houve comercializacdo de obras em periodo pretérito, sem
registros de vendas.

Tais transacdes, entretanto, ndo contam com documentacdo comprobatéria
disponivel (tais como notas fiscais, recibos ou registros em catalogos), ndo sendo
possivel aferir, com base em elementos verificaveis, valores praticados, volume
de vendas ou regularidade das transacgoes.

Adicionalmente, foram apresentados materiais impressos consistentes em folders
contendo minibiografia da artista e reprodugao de algumas obras, caracterizando
material de divulgagéao.

Tais documentos ndo se configuram como catalogos formais de exposi¢ao ou
publicagdo institucional, ndo constituindo, portanto, registro de circulagédo ou
validagdo no mercado de arte.

(b) participacao em exposicoes;
No que se refere a participacdo em exposigdes, verifica-se:

* Fontes publicas (bases de dados especializadas, galerias, museus e
registros online): ndo foram localizados registros acessiveis de participacao da
artista em exposicgoes;

* Documentos apresentados pela artista: foram apresentados certificados de
participacdo em exposi¢gdes, nacionais e internacionais, emitidos pelas
respectivas organizagdes, indicando atividade expositiva no periodo
compreendido, aproximadamente, entre 1987 e 2010.

(c) premiagoes;
No que se refere a premiacgdes, verifica-se:

* Fontes publicas (bases de dados especializadas, instituicées e registros
online): ndo foram localizados registros de premiagdes atribuidas a artista em
circuito artistico nacional ou internacional;

* Documentos apresentados pela artista: foram apresentados certificados de
premiacgdes (incluindo prémios, mengdes honrosas e selegbes em saldées com
premiacao), emitidos pelas respectivas organizagoes.

45

fls. 1939

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por CRISTINA HAKIM PACHALIAN e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 23/04/2026 as 15:01 , sob o niUmero WIGA26700340934

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 0024126-40.2010.8.26.0269 e caédigo IkIPJJs8.



Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

A artista possui histérico documentado de premiagdes, com base nos certificados
apresentados. Contudo, a auséncia de registros publicos verificaveis (tais como
catalogos, arquivos institucionais, criticas ou bases de dados especializadas)

sugere reconhecimento institucional de alcance limitado, sem evidéncia de
repercussao consolidada no mercado de arte.

(d) catalogo raisonné (se houver);

Nao foi identificado catalogo raisonné da artista, entendido como publicagao
sistematizada, com critérios curatoriais definidos e reconhecimento institucional
ou editorial no Ambito do mercado de arte.

Registra-se que a artista apresentou materiais impressos de carater autoral e
promocional, ja descritos em item anterior, os quais ndo se equiparam a catalogo
raisonné ou a publicagdes de referéncia com validagao institucional.

b) Esclareca a liquidez e a demanda esperada para obras da artista.

A liquidez das obras da artista Susana Martinez Aragon é considerada baixa, € a
demanda esperada mostra-se restrita e pontual, direcionada a compradores
ocasionais ou de oportunidade, ndo se evidenciando a existéncia de mercado
ativo, continuo ou organizado para a comercializagao de suas obras.

4. Valor de liquidacao forgcada (hasta publica):

O valor de liquidagao forgada corresponde ao prego provavel de venda do bem
em prazo reduzido e em condi¢des adversas de mercado, como ocorre em hasta
publica ou leildo judicial, sem possibilidade de estratégia comercial, curadoria de
compradores ou negociagao direcionada.

A definicdo do percentual de desagio aplicavel a alienagdo judicial compete ao
Juizo, no momento da hasta publica, considerando as condi¢des especificas do
edital e do mercado a época, nao cabendo a perita fixa-lo de forma vinculante.

a) Fornega o valor estimado de venda em leilao judicial, considerando menor
liquidez e necessidade de atrair lances;

A estimativa de valor de venda em leildo judicial ndo integra o escopo da presente
pericia, competindo ao Juizo sua definicdo no momento da alienagao, conforme
critérios legais e condi¢cbes de mercado vigentes.

A perita limita-se a apuragao do valor de mercado das obras em condi¢des
normais de negociagdo, conforme apresentado neste laudo.

b) Indique eventual desagio tipico para esse tipo de bem;
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Conforme fundamentado no laudo, o desagio adotado baseia-se:

* na metodologia da RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors), ArtMaijur,
Artindex e Guia das Artes, que admitem a aplicagao de fatores percentuais de
ajuste em funcéo da aceitabilidade de mercado, liquidez e caracteristicas do bem;

* na pratica observada no mercado de arte, segundo a qual obras sem historico
de vendas comprovadas, sem liquidez e sem demanda ativa podem sofrer
depreciagéo na faixa aproximada de 20% (vinte por cento) a 40% (quarenta por
cento)

O percentual de 30% (trinta por cento) posiciona-se em patamar intermediario,
adequado as caracteristicas do caso concreto, refletindo as limitagdes de mercado
identificadas, sem desconsiderar os atributos positivos das obras.

c) Sugira valor minimo que, tecnicamente, tenha maior probabilidade de
atrair interessados.

A fixagédo de valor minimo para fins de atragdo de interessados em hasta publica
nao integra o escopo da presente pericia, cabendo ao Juizo sua definigcdo no edital
de alienagao, com base em critérios estratégicos e comerciais.

A perita limita-se a determinagcdo do valor de mercado das obras, conforme
apurado neste laudo.

5. Autenticidade:

a) Comente eventuais duvidas quanto a autenticidade das obras,
informando a necessidade de procedimentos de autenticagao e o impacto
no valor.

As obras foram examinadas sob o ponto de vista técnico-material, com
identificacdo de técnica, suporte, dimensdes, autenticidade e demais
caracteristicas formais, ndo tendo sido identificados elementos que indiquem
inautenticidade ou falsificagao grosseira.

Diante da auséncia de indicios técnicos em contrario, ndo se identifica duvida
fundada quanto a autenticidade das obras no ambito da presente pericia.

Contudo, a autenticagdo com reconhecimento pleno no mercado (com efeitos
comerciais e institucionais ampliados) pode demandar procedimento
complementar, a ser realizado por terceiro independente especializado, como
comité de autenticagcao ou expert reconhecido, 0 que nao integra o escopo desta
pericia.
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Cristina Hakim Pachalian
Perita judicial

6. Direitos autorais patrimoniais:

a) Avalie se ha valor econémico mensuravel atrelado aos direitos autorais
das obras penhoradas;

Nao foi identificado valor econdmico mensuravel associado aos direitos autorais
patrimoniais das obras penhoradas, diante da auséncia de elementos que
permitam sua quantificagao objetiva, tais como:

* registro formal dos direitos autorais;

* histdrico de exploracdo econdémica (licenciamento, cessédo ou reproducao);
* contratos vigentes ou receitas associadas;

* demanda comercial comprovada.

Na auséncia desses elementos, ndao ha base técnica suficiente para estimativa de
valor econémico dos referidos direitos.”

b) Informe se tais direitos possuem mercado e qual seria sua estimativa de
valor.

Nao se identificou a existéncia de mercado ativo, liquidez ou demanda
comprovada para exploragdo econdmica dos direitos autorais patrimoniais das
obras.

Eventual atribuicdo de valor, nessas condicdes, assumiria carater meramente
especulativo, razao pela qual ndo se procede a sua quantificagdo no ambito desta
pericia.

A auséncia de valor econémico mensuravel para os direitos autorais patrimoniais
decorre nao apenas da inexisténcia de exploracdo comercial prévia, mas também
da auséncia de elementos objetivos que indiquem insercdo estruturada da
producdo artistica em circuitos com potencial de geragcdo de receitas por
licenciamento ou cessao de imagem.

Destaca-se, ainda, que n&o foram apresentados documentos relativos a
titularidade formal ou a exploragdo econdmica dos direitos autorais, razdo pela
qual a analise pericial limitou-se a avaliacao das obras fisicas, ressalvando-se que
eventuais direitos ndo comprovados documentalmente ndo puderam ser
considerados para fins de valoragao.
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ARTISTA Susana Aragon

Item Titulo Técnica Altura/cm|Largura/cm| Didmetro/cm| Area (m?) Ano Assinatura
1 Vitoria Régia Oleo s/ tela 120 100 X 1,2 2003 Sim
2 Paisagen ensolarada Oleo s/ tela 70 100 X 0,7 2009 Sim
3 Jardim Botanico Oleo s/ tela 70 50 X 0,35 2005 Sim
4 Margaridas Acrilica s/ tela 80 80 X 0,64 2004 Sim
5 Hibisco Rosa Acrilica s/ tela 80 80 X 0,64 2004 Sim
6 Rosas Acrilica s/ tela 80 80 X 0,64 2001 Sim
7 Abstrato (moldura preta) Acrilica s/ tela 80 130 X 1,04 2020 Sim
8 Abstrato em 2 telas Acrilica s/ tela 60 60 X 0,36 2004 Sim
9 Abstrato (listras coloridas) Acrilica s/ tela 40 40 X 0,16 2022 Sim
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10 Mandala geométrica Acrilica s/ tela X X 60 0,28 2004 Sim
11 Vitéria Régia Acrilica s/ tela X X 60 0,28 2024 Sim
12 Viejo Almacem Acrilica s/ tela 60 40 X 0,24 2004 Sim
13 Caminito Acrilica s/ tela 80 60 X 0,48 2013 Sim
14 Luzes da cidade Acrilica s/ tela 60 100 X 0,6 2014 Sim
15 Peixe Oleo s/ tela 100 130 X 1,3 2002 Sim
16 Frutas s/ a mesa Oleo s/ tela 60 120 X 0,72 1998 Sim
17 Alerce Patagonia Acrilica s/ tela 100 80 X 0,8 2008 Sim
18 Recife Acrilica s/ tela 80 100 X 0,8 2004 Sim
19 Prédios Acrilica s/ tela 100 20 X 0,2 2003 Sim
20 Paisagem com pedras Acrilica s/ tela 100 120 X 1,2 2009 Sim
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Paisagem de praia Acrilica s/ tela 50 70 0,35 2023 Sim
Estacdo da luz Acrilica s/ tela 60 80 0,48 2006 Sim

Pao de Agucar Acrilica s/ tela 60 80 0,48 2004 Sim

Av. Paulista Acrilica s/ tela 70 90 0,63 2004 Sim
Paisagem da Patagonia Acrilica s/ tela 70 90 0,63 2002 Sim
Pampulha Lagoa Acrilica s/ tela 80 60 0,48 2004 Sim
Margarida Acrilica s/ tela 80 80 0,64 2002 Sim
Araras Oleo s/ tela 70 90 0,63 2010 Sim

Ponte Hercilio Acrilica s/ tela 60 80 0,48 2004 Sim
Centro Histérico de Porto Alegre Acrilica s/ tela 60 80 0,48 2003 Sim
Gerbera Vermelha Acrilica s/ tela 80 80 0,64 2011 Sim
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32 I‘lli Abstrato luzes e cores grandes Oleo s/ tela 100 120 1,2 2017 Sim
33 | Rosas Vermelhas Oleo s/ tela 120 150 1,8 2002 Sim
34 Marinha Oleo s/ tela 100 100 1 2000 Sim
35 Ponte Estaiada Acrilica s/ tela 80 100 0,8 2009 Sim
36 Flores aquaticas Oleo s/ tela 60 80 0,48 1998 Sim
37 Floresta Oleo s/ tela 50 70 0,35 2003 Sim
38 Veleiro Oleo s/ tela 70 90 0,63 2000 Sim
39 WWH Abstrato listras verticais Oleo s/ tela 60 80 0,48 2004 Sim
40 Cidade de Ouro Preto Acrilica s/ tela 70 50 0,35 2004 Sim
41 Casario Acrilica s/ tela 120 150 1,8 2002 Sim
42 Mercado de ver peso Acrilica s/ tela 80 100 0,8 2003 Sim
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